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Giris

Neo-klasik iktisat, piyasa aktorlerinin kar maksimizasyonu igin
rasyonel hareket ettiklerini, bu dogrultuda tam bilgiye sahip ol-
duklarini ve rasyonel davranabilmek i¢in herhangi bir kisitlamay-
la kargilasmadiklarini varsayar. Bu nedenle 1970li yillara kadar
yapilan ¢alismalarda, piyasa aktorlerinin tam bilgiye sahip oldu-
gu etkin piyasa varsayimi altinda, finansal sistemin ekonomideki
rolii diisiiktiir. George Akerlof un asimetrik bilgi teorisinin finan-
sal piyasalarda kargilik bulmasi ile bu ekol etkinligini kaybetmeye
baglads. Bilindigi gibi asimetrik bilgi herhangi bir islemde taraf-
lardan birinin digerine gore bilgi ustiinliigiine sahip olmasidir.
Fon fazlasi olan kimselerle fon ihtiyaci olan kimselerin birbirleri
hakkinda tam bilgiye sahip olmamalar1 uzman finansal aracilara
olan ihtiyaci arttirir. Bu durum finansal aracilarin -finansal aracilar
ozelinde- bankacilik sistemindeki 6nemini ortaya koyar. Bankala-
rin kredi iglemlerinde asimetrik bilgi kaynakli ters segim ve ahlaki
tehlike ile karsilagmasi, bankacilik krizlerine bagh ekonomik kriz-
lere yol acar. Dolayisiyla, iktisadi krizlerin piyasalarda yarattigi
siddetli dalgalanmalar, arkasinda ¢okmiis endiistri gruplari ve iflas
stirecine girmis sermaye ve yoksullagmus bir emek giicii birakarak

agir hasarlara sebebiyet verir.
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Ikinci diinya savaginin yikici ekonomik etkisinin iistesinden
gelebilmek, ekonomik gelisimlerine yeniden baglayabilmek ve
finansal piyasalar1 hizli bir sekilde gelistirebilmek i¢in baz ilke
yonetimleri ekonominin ihtiyact olan fonlar1 olusturma egili-
mi igine girdi. Bunun sonucunda baglayan globallesme siireci
ile biriken sermaye kiiresel bir hal almaya, hacmi artan serma-
ye artarak serbestce dolagmaya ve yeni yatirim araglar1 devreye
girmeye bagladi. Kiiresellesme siireci ile sermaye kapali alan-
dan kurtuldu ve ulusal sinirlarin disina yayilmaya baglamasinin
oniinde herhangi bir engel de kalmadi. Sermaye engellerinin
ortadan kalkmasi ile birlikte 6zellikle 1990’11 yillarda, diinya fi-
nans sektoriinde kiiresellesme ve seffaflagma siirecinin bilgi tek-
nolojilerindeki yeniliklerle birlikte finansal teknik ve araglarda
yarattig1 gelisim, yasanan krizlere de farkli bir boyut kazandirdu.
Bilgi ve iletisim teknolojilerinde kaydedilen gelismelerin finans
sektorii tizerinde yarattig: etki, sermaye akimlarinin hizlanma-
sin1 kolaylastirdi. Ayni zamanda bu, krizlerin yayginlasmasinda
da hizlandiric1 bir rol oynadi. Dolayisiyla, bir tilkede baglayan
krizin hizla yayilarak diger tlkelere sigramasi kiiresellesmenin

tirettigi dogal -olumsuz- sonuglardan biri haline geldi.

Bu durumun en bariz 6rnegi 2007 yiliin ortalarinda ABD’de
gayrimenkul sektoriinde bag gosterdi. ABD’de baslayan prob-
lemlerin 2008 yilinin sonlarina dogru biiyiik capli finansal krize
doniismesiyle, Avrupa ilkelerinden baglayarak -gelismis ve gelis-
mekte olan- pek cok ekonomiyi derinden etkiledi. Finansal kriz-
lerin kaynag: olarak reel/finans sektorlerindeki pek ¢ok faktor
gosterilebilir. Krizin ortaya ¢ikmasi ve yayilma siireci zamana,
konjonktiire, siyasi ortama ve iktisadi birimlerin tercihi gibi pek
cok faktore baglidir. ABD’de ki finansal krizi tetikleyen unsur-
lar ise finansal piyasalarin iglevini yerine getirmede kargilagilan
sorunlarin yarattigi kirilgan yapi ve varlik fiyatlarindaki disiis
sebebiyle satiglarda goriilen azalmadir. Finans piyasalarindan
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sonra reel sektorii de etkisi altina alan kriz, makroekonomik
gostergeleri siddetli bir bigimde bozdu. Mortgage krizi olarak
baglayan kriz, daha sonralari likidite krizine doniiserek, banka-
larin kendi faaliyetlerini dondirecek finansmani bulamadiklar,
bu nedenle olusan giiven problemi sonucu higbir kurulusun di-

ger kuruluglara bor¢ vermedigi bir nitelige burundi.

Kiiresel kriz tiim diinya gibi Tiirkiye'deki bankacilik sistemini
de etkiledi. Bir siire sonra, Tiirkiye'deki -ayn1 diizenlemelere
tabi olan ancak farkli ¢alisma prensiplerine sahip- mevduat ve
katilim bankacihigindan olusan dual bankacilik sisteminin kriz-
den nasil etkilendigini 6lgmeye ¢alisan akademik galigmalar lite-
ratiire girmeye bagladi. Bu kitabin amaci1 da 2008 kiiresel finans
krizinin Turkiye'deki katihm bankalar1 ile mevduat bankalar
tizerindeki etkilerini ampirik olarak analiz etmektir. Bu baglam-
da, krizin Turkiye'deki katilim bankalar: ile mevduat bankalar:
iizerindeki etkileri, Sinir Testi yaklagimi (ARDL Modeli) ile test
edilerek, Tirkiye'deki katilim bankalarinin mevduat bankalari-
na kiyasla krizlere kars1 daha direngli oldugu yoniindeki 6ner-

menin gegerliligi stnanmugtur.

Calismada, Tirk Bankacilik Sektoriinde 2005-2015 yillar: ara-
sinda faaliyet gosteren mevduat bankalari ile katilim bankala-
11 ele alinmig ve analizde bagimli degisken olarak Banka Aktif
Karlihigi (ROA), bagimsiz degisken olarak ise net kar/faiz marji,
sanayi iretim endeksi ve reel efektif dviz kuru (tiife bazli) de-
gerleri kullanilmustir. Bu degiskenlerin kullanilmasindaki temel
amag, banka karlihgini etkileyen mikro ve makro degiskenlerin
etkilerinin ayn1 anda gozlemlenmek istenmesidir. Mikro degis-
ken olarak bankalarin kendi igsel yapilarindan kaynakli olan net
faiz/kér marji oranlari, makro degiskenler olarak da bankalarin
faaliyetlerini yiritirken miidahale edemedikleri ancak olusan
dalgalanmalarla etkilendikleri sanayi iiretim endeksi ile reel
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efektif doviz kuru segilmistir. Ayrica ilgili literatiir incelendi-
ginde, her iki banka tiiriinde yapilan ampirik galigmalarda ek-
seriyetle bu degiskenler kullanilmigstir. S6z konusu degiskenler
i¢in elde edilen seriler 2005Q1 - 2015Q4 yillar1 arasinda 3 aylik
olarak alinmustir. Bilindigi gibi ceyreklik serilerde mevsimsel
etkiler goriilebilmektedir. Bu nedenle seriler TRAMO/SEAT
yontemi ile mevsimsel etkilerden arindinlmigtir. Caligmaya
yalnizca mevduat ve katilim bankalar1 dahil edilmis, kalkinma
yatirim bankalar1 tarafindan mevduat veya katilim fonu kabulii
yapilmadigindan bu bankalar ¢alismaya déhil edilmemistir.

Kitabin ilk boliimiinde, iktisadi ve finansal krizler ve kriz tiirleri
incelenmigtir. Kriz tiirlerinden para krizleri, bankacilik krizleri,
sistemik finansal krizler ve dig borg krizleri ele alinmigtir. Banka-
cilik kriz tiirleri igerisinde; asimetrik bilgi teorisi ve finansal piya-

salarda asimetrik bilgi problemine ayrintili olarak yer verilmistir.

Ikinci boliimde ise, ilk olarak mortgage sisteminin tarihsel ge-
lisimi ele alinmistir. Bu baglamda konut sorunu, geleneksel ko-
nut finansman sistemleri ve mortgage sisteminin ortaya ¢ikis:
tizerinde durulmustur. Ardindan mortgage sisteminin menkul
kiymetlestirme siirecine doniistimi tartigtlmistir. Daha sonra
krize giden siireg, krizin meydana gelmesinde asimetrik bilginin
roli, derecelendirme kuruluglarinin krizin ortaya ¢ikmasindaki
katkilar, krizin likidite krizine dontigiim stireci ve krizin etkileri

ile sonuglari, krizin kiiresel boyutu tizerinden ele alinmustir.

Kitabin iigiincii béliimiinde ise diinyada Islami bankaciligin ilk
adimlarina ve diinyanin farkl tilkelerinde islami bankacilik uy-
gulamalarina iliskin bilgilere yer verilmis olup, cesitli bolgelerde
Islami finansin uygulanamalarina ve yayilma alanlarma iligkin
bilgiler yer almaktadhr.

Son boliimde ise Tirk Bankacilik Sektorinde 2005-201S yil-
lar1 arasinda faaliyet gosteren mevduat bankalar: ile katilim
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bankalarin1 modelleyen analizde, bagimli degisken olarak Ban-
ka Aktif Karliligr (ROA), bagimsiz degisken olarak ise net kar/
faiz marji, sanayi iiretim endeksi ve reel efektif déviz kuru (tiife
bazli) degerlerinden istifade edilmistir. Mikro degisken olarak
bankalarin kendi igsel yapilarindan kaynakli olan net faiz/kar
marji oranlari, makro degiskenler olarak da bankalarin faaliyet-
lerini yiiriitirken miidahale edemedikleri ancak olusan dalga-
lanmalardan etkilendikleri sanayi tiretim endeksi ile reel efektif
doviz kuru secilmistir.

Konuya iligkin yapilan ¢aligmalara baktigimizda 2008 kiiresel
krizinin diinya genelinde Islami/Faizsiz bankaciliga etkisini
goteren ve literatiire yon veren ¢alismalarin analizini agagidaki
sekilde yapabiliriz.

Ayrigay, Yardimcioglu ve Demir (2014)’, Tiirkiye 2006-2011
yillarini igine alan ve Oran Analizini kullandig1 ¢alismasinda,
2008-2011 yillar1 arasinda konvansiyonel bankalarin toplam
yatirimlar tizerinden sagladiklar1 karlilik oranlar1 gérece katilim
bankalarindan yiiksek ¢ikarken, 2006 ve 2007 yillar1 arasinday-
sa katilim bankalarinin toplam yatirim karlihiginin konvansiyo-
nel bankalardan daha fazla oldugunu, bu durumun s6z konusu
donemde kiiresel krizin bankacilik sisteminin karliliklar {ize-
rindeki olumsuz etkisine katilim bankalarinin daha fazla maruz
kaldigin1 gostermistir. Katilim bankalarinda 2008 yilina kadar
daha yiiksek olan 6zkaynak karliiginin, krizin etkisiyle 2008
yilindan itibaren konvansiyonel bankalarin altinda seyretmeye
basladig1 ve 2011 yilinda, katilm bankalarinin en diisitk orani
gerceklestirdigi belirtilmigtir. Katilim bankalarinda, ele alinan
doénem itibariyle, ticret komisyon ve bankacilik hizmetleri ge-
lirlerinin konvansiyonel bankalardan ve sektor ortalamasindan
yiiksek oldugu, bu gelirlerin toplam gelirlere oranindaysa ele
alman donemde katilim bankalarinda konvansiyonel bankalar-
daki oranlarin sektor ortalamalarina gére daha yiiksek oldugu
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belirlenmistir. Likidite yeterliligi bakimindan katilim bankalari-
nin mevduat bankalarina gore daha iyi bir diizeyde oldugu, ka-
tilim bankalarinin fon toplama islevinde daha basarili oldugu,
incelenen dénemde katihim bankalarinin yabanci kaynaklara
nazaran sahip olduklar1 6zkaynak diizeyinin mevduat bankala-
rina gore daha fazla oldugu, 6zkaynagin risk agirlikli kalemler
toplami oraninda katihm bankalarinin mevduat bankalarina
gore nispeten daha dusiik oldugu, Toplam Mevduatin toplam
sube say1isina oranindaysa, katilim bankalar1 mevduat bankalari-

na oranla daha fazla artis gosterdigi belirlenmistir.

Amba ve Almukharreq (2013)? Kérfez Ulkelerinde 2006-
2009 yillarini kapsayan ve T-testini uyguladiklar1 ¢alismalarin-
da, finansal krizin hem Islami bankalarin hem de Konvansiyonel
bankalarin karliligina olumsuz bir etkisinin oldugunu, Islami
bankalarin mevduat bankalarina gore finansal kriz déneminde
daha fazla karlilik gosterdigini ancak bu sonucun istatistiki ola-
rak anlamli olmadigini bulmuglardir. Caligma, Islami bankalarin
saglamligindan hareketle, geleneksel bankalarin aksine finansal
krize kars1 daha dayanikli bir yap: olduklarini test etmigtir. Bu-
radan yola ¢ikarak, finansal krizin hem Islami bankalarin hem
de konvansiyonel bankalarin karhihiginda olumsuz bir etki ya-
rattig1, ancak Islami bankalarin finansal kriz sirasinda konvan-
siyonel bankalardan daha kérli oldugu sonucuna ulagilmistir.
Calismada, karlihig: belirleyen unsurlarin, geleneksel bankalara
kars1 Islami bankalarda farkl etkilere yol agtiklart ileri siiriilmiis-
tiir. Caligmaya gore, hem Islami hem de geleneksel bankalarda
“6zkaynaklar” oran olarak dusis gosterirken, mali kriz sirasinda
Islami bankalar i¢in “maddi 6zkaynak” oran1 diismiis, ancak ge-
leneksel bankalarda bu oran artmugtir. Kriz 6ncesi ve kriz anin-
da Islami bankalar yiiksek zkaynak oranlarini korurken, gele-
neksel bankalarda maddi 6zkaynak orani yitkselmeye devam
etmistir. Likidite oranlar1 agisindan ise mali kriz hem Islami
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bankalarin hem de konvansiyonel bankalarin kredi oranlarin
ve likit aktif oranini olumsuz etkilemistir. Bu durum finansal
krizin Islami ve konvansiyonel bankalarin likiditesini olumsuz
etkiledigi anlamina geldigi belirtilmistir. Ayrica, Islami bankala-
rin finansal kriz 6ncesi ve sirasinda kredi oraninin daha yiiksek,
ancak likit aktifler oraninin daha disiik oldugu, bu da gelenek-
sel bankalarin Islami bankalardan daha iyi likidite oranlarina
sahip olduguna kanit olarak gosterilmistir. Caligmaya gore, kriz
sirasinda hem Islami hem de konvansiyonel bankalarin yiikiim-
laltikleri artmigtir. Ancak mali kriz sirasinda konvansiyonel ban-
kalarin mevduat orani daha yiiksek olurken, Islami bankalarin
ise genel maliyet oranlar1 artmugtir. Diger taraftan galismada, Is-
lami bankalarin aktif karlilik, 6zkaynak karlihig ve net faiz marji
gostergelerinin kriz 6ncesi ve sonrasi donemler i¢in geleneksel
bankalardan daha olumlu bir gériiniime sahip olmasinin, Is-
lami bankalarin daha kérli oldugu iddiasin istatistiksel olarak
gdstermedigi belirtilmistir. Calismaya gore Islami bankalar, kriz
oncesi ve sonrasi igin de 6zsermaye agisindan geleneksel ban-
kalara gore daha iyi sermaye yapisina sahiptir. Likidite agisin-
dan, iki bankacilik sistemi arasindaki fark anlamli degildir. Kredi
ve likit varhiklar i¢in ortalama degerler hemen hemen aynidur.
Calisamaya gore, mevduat ve genel giderler agisindan 6lgiilen
yiitkiimliiliiklere bakildiginda Islami bankaciligin performansi,
geleneksel bankalardan ¢ok daha iistiindiir. Bu nedenle ¢alisma,
Islami bankaciligin finansal krizi atlattigina dair tiim performans
olcutlerinde konvansiyonel bankalara gore giiclii bir istatistiksel

kanitin bulunmadig1 sonucuna varmaktadir.

Siraj ve Pillai (2012)%, Korfez iilkelerinde 2005-2010 yillarini
kapsayan ve Anova Testini uyguladiklar1 ~ caligmalarinda,  Is-
lami bankalar ve konvansiyonel bankalar kargilagtirilmis ve Is-
lami bankalarin likidite ve karliiginin daha yiiksek oldugunu
tespit etmislerdir. Caligmada, kargilagtirilan konvansiyonel ve



8 Kiiresel Finans Krizi ve Katilim Bankalar1

Islami bankalarin benzerlik ve farkliliklar1 ele alinmigtir. Buna
gore, faaliyet kari, Islami bankalarda geleneksel bankalara gére
daha hizli artmigtir. Diger taraftan, faaliyet kari hareketlerinde
farkliliklar olsa da takip edilen egilim ile anlamli bir korelasyon
bulunmustur. Calismada devamla, konvansiyonel bankalarda,
banka karliiginda daha yiiksek bir biiyiime sergilendigi, aktif
karliligin, banka karliliginin 6nemli bir gostergesi oldugu, bu
karliligin Islami bankalar ile konvansiyonel bankalar arasinda
benzer bir hareket izlemedigi, ancak 6zkaynak karliliginda ben-
zer bir egilimin izlendigi, ayrica Islami bankalarda toplam karin
nispeten daha yiiksek oldugu, bu anlamda Islami bankalarin
konvansiyonel bankalardan 6nemli 6l¢iide farklilagtig1 sonucu-
na ulagilmistir. Islami bankalarin daha fazla zkaynak ile finanse
edildigi, konvansiyonel bankalarin ise daha ¢ok borgla finanse
edildigi ayrica ele alinmistir. Caligmada, Islami ve konvansiyo-
nel bankalar arasinda mevduat hareketliliginde 6nemli bir iliski
oldugu ortaya konulmustur. Benzer sekilde, toplam 6zkaynagin
toplam varliklar icerisindeki payina bakildiginda Islami banka-
larin geleneksel bankalara gore daha yiiksek bir oran kaydettigi
ifade edilmistir. Diger taraftan, 2005-2010 yillar1 arasinda Is-
lami bankalarin toplam aktif oraninin %21,53 biiyiime goste-
rirken, geleneksel bankalar i¢in biiytime oran1 %18,42 oldugu,
incelenen performans gostergelerinin toplam faaliyet gelirleri,
faaliyet giderleri, faaliyet kéri, net kar, toplam varliklar, mus-
teri mevduatlar1 ve toplam 6zkaynaklar: igerdigi belirtilmigtir.
2005-2010 yallar1 arasinda Islami bankalarin kérfez iilkelerinde
konvansiyonel bankalardan daha yiiksek toplam faaliyet geliri
elde ettikleri tespit edilmistir. Toplam faaliyet gelirlerinin Yillik
Ortalama Biiyiime (AAG) orani Islami bankalar igin %24,62
iken, konvansiyonel bankalar igin %16,47 oldugu bulunmus-
tur. Konvansiyonel bankalarin faaliyet gelirlerinin 2007 yilin-

dan itibaren, kiiresel finansal kriz nedeniyle durgunluk egilimi
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altinda bir biiytime gosterdigi, bununla birlikte faaliyet gelirin-
deki biiytimeye benzer sekilde, faaliyet giderinin ise AAG ora-
ninda arttig belirtilmistir. Caligma, faaliyet gelirlerinin faaliyet
giderlerindeki artigtan daha hizli arttiginy, Islami bankalarin ise
olumlu bir tutum sergiledigini ortaya koymustur. Yapilan analiz
sonucunda, esas olarak mali kriz ve durgunluk baskis1 nedeniy-
le 2007'den sonra biiytimenin azaldig1 bulunmustur. Caligma-
ya gore, Islami bankalardaki miisteri mevduatlar1 %17,35 AAG
orantyla biyiirken, geleneksel bankalardaki mevduat %18,42
AAG oraniyla buytimistiir. Diger gostergelerdeki egilime ben-
zer sekilde, mevduatlarin bitytiime hiz1 2007’den beri azalmgtir.
Bu durum, durgunluk egilimleri ve finansal krizlere atfedilebilir.
Calisma, finansal krizin bankacilik tizerindeki etkisi ile ilgili ola-
rak, korfez iilkelerindeki Islami bankalarin geleneksel bankala-
ra gore daha az etkilendigini ortaya koymustur. Ayrica, Islami
bankalar i¢in mali krizin etkisi 2008-2009 déneminde goriiliir-
ken, geleneksel bankalar tizerinde 2007-2009 doneminde etki

yaratmagtir.

Said (2012)* ABD’de 2007-2009 yillarin1 kapsayan ve T-testi-
ni ile Veri Zarflama Analizini (VZA) uyguladig1 calismasinda,
katilim bankalar: ve biiyiik 6l¢ekli konvansiyonel bankalar: ki-
yaslandiginda, 2008 finansal krizin kiiiik 6l¢ekli konvansiyonel
bankalar tizerinde biiyiik bir etkiye yol agtigini ortaya koymus-
tur. Caligmada, bir finansal kriz sirasinda farkl tiir ve biyiik-
liikteki bankalarin verimlilik degisimlerinin anlagilmasinin ar-
tirlmasi amaglanmustir. Yazar, ozellikle Islami ve Batili olmak
uzere iki farkli bankacilik tiirint 2007°den 2009’a kadar olan
ekonomik dénem boyunca; bankalarin verimliligini ve 2006 y1li
baz alinarak bankalarin performanslarini kargilagtirmigtir. Calis-
mada, bu farkli bankacilik tiirlerinin verimliligini 6lgmek igin
(VZA) modeli kullanilmistir. Aragtirma sorunsalin1 “Finansal
kriz sirasinda Bat1 bankalar1 ve Islami bankalarda verimlilikteki
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degisim nedir?” olarak belirleyen yazar, iki hipotezi test etmis-
tir. Bunlardan biri “Ekonomik kriz sirasinda kii¢iik ve biiytik
Bat1 bankalar1 arasinda verimlilik degisikliginde bir fark yoktur”
iken, digeri ise “Ekonomik kriz sirasinda kiiciik Bat1 bankalar:
ile Islami bankalar arasinda verimlilik degisikliginde hicbir fark
yoktur” olmustur. Calismanin sonucu, farkli banka tiirlerinin
bir finansal kriz sirasinda verimlilikte farkli degisiklikler yasa-
digin1 gostermistir. Diger taraftan, bir bankanin buyiikliginin
mali krizde verimliligi etkileyebilecegi vurgulanmistir. Caligma-
nin bir bagka amacinin da 2007’de kiigiik ticari Bati1 bankalarina
kiyasla biiyiik ticari Bat: bankalarinin etkinliginde istatistiksel
olarak 6nemli degisiklikler olup olmadigini sormak ve sonraki
yillarda higbir degisikligin olmadigini ortaya koymak olarak
ifade edilmistir. Ancak, 2007, 2008 ve 2009 yillar1 arasinda Is-
lami bankalarda, kiigiik ticari Bat1 bankalarina kiyasla verimli-
likte istatistiksel olarak 6nemli degisiklikler oldugu sonucuna

ulagilmistir.

Hidayat ve Abduh (2012)%, Bahreyn'de 2005-2010y 11larin1
kapsayan ve Panel Veri Analizini uyguladigi calismalarinda,
2008 finansal krizinin, kriz doneminde katilim bankalariin
mali performansi tizerinde 6nemli bir etkisinin olmadigini, an-
cak kriz sonrasi donemde Bahreyn'deki katilim bankalarinin
finansal performansini etkiledigini belirtmislerdir. Caligmanin
amaci, bankalarin kendi i¢ degiskenleri ve dis makroekonomik
degiskenlerdeki degisikliklerin, kiiresel finansal kriz sirasinda ve
sonrasinda Bahreyn'deki Islami bankalarin finansal performan-
sina etkisini aragtirmak olarak belirlenmistir. Calismada, bagim-
s1z degiskenlerin banka 6zkaynak karlilig: i¢in iyi bir belirleyi-
ci oldugu, ancak aktif karlilik i¢in bunun s6z konusu olmadig:
belirtilmis ve Breusch-Pagan Lagrangian Carpani ve Haussman
testi rasgele etkiler modelinin sirasiyla havuzlanmis OLS ve sa-
bit etkiler modelinden daha iyi oldugu ileri stiriilmiistiir. Diger
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taraftan rastgele etkiler modeline gore toplam varliklar, 6zkay-
naklar ve genel giderler kalemlerinin Islami bankalarin finansal
performansi igin 6nemli gostergeler oldugu belirtilmis, DUMT-
RAN’nin (kukla degisken) da finansal performansi 6nemli 6l¢ii-
de etkiledigi ileri siiriilmiigtiir. Sonug olarak, Islami bankacilik
endiistrisinin tamamen krize dayanikli olmadig: ortaya konul-
mugtur. Calismada, finansal krizin 6zellikle Bahreyn'deki Islami
bankacilik performansi iizerinde etki yarattigi, ancak bu etkinin
kriz déneminden sonra ortaya ¢iktig1 vurgulanmustir.

Hasan ve Dridi (2011)%, Kérfez Ulkeleri'nde 2007-2010 yil-
larin1 kapsayan ve Ortalama Test ile Regresyon Analizi uygu-
ladiklar1 ¢aligmalarinda, 2008 finansal krizinin karlilik tizerine
etkisinin Islami bankalar ve konvansiyonel bankalar iizerinde
farkli sonuglara neden oldugunu, Islami bankalarin is yaps se-
killeri nedeniyle 2008 finansal krizinin ayni yil karlilik tzerin-
deki negatif etkisinin Islami bankalarda mevduat bankalarina
gore daha az oldugunu, ancak 2009 yilina gelindiginde Islami
bankalarin risk yénetimindeki zayiflik sebebiyle Islami bankala-
rin karlliginin mevduat bankalarina gore daha olumsuz yonde
etkilendigini bulmuslardir. Caligmada kiiresel finansal hizmet-
lerinde hizl biiyiiyen Islami finansin, birgok piyasada sistema-
tik olarak 6nem kazandigy, bu sektoriin goz ardi edilemeyecek
kadar biyiik hale geldigi, geleneksel aracilik faaliyetinin biyiik
olctide borg tabanl ve risk transferine izin veren bir yapiya sa-
hip oldugu, ancak Islami aracilik faaliyetinin varlik tabanh ve
risk paylagimina odaklandigi vurgulanmustir. Dolayistyla Islami
bankaciligin bu ozelliklerle reel ekonomi ile daha yakindan
iligkilendirildigi, boylece asiriliklara ve kriz olusumuna yone-
limi azalttigy ifade edilmistir. Caligmada, kiiresel finansal kriz
sirasinda Islami bankalarin konvansiyonel bankalardan farkli
bir sekilde ilerlediginin ortaya konulmasi amaglanmigtir. Ca-
lismada devamla, Islami bankalarin is modeli faktorleri banka
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karlilig1 iizerinde olumsuz etkiye yol acarken, bazi Islami ban-
kalarda risk yonetimi uygulamalarindaki zayifliklar nedeniyle,
2009’daki konvansiyonel bankalara kiyasla karhilikta daha fazla
diisiise neden oldugu sonucuna ulagilmistir. Ozellikle fikhi il-
kelere bagliligin, Islami bankalarda -konvansiyonel rakipleri-
ni olumsuz etkileyen- kiiresel finansal krizi tetikleyen tiirden
araglara yatirnm yapilmasini engelledigi belirtilmigtir. Ayrica
calismada, bazi iilkelerdeki zayif performans, sektorel yogunluk
ile iligkilendirilmigtir. Caligmada, kiiresel kriz 6ncesi donemde
(2005-2007) daha yiiksek karliliga ragmen, Islami bankalarin
2008-2009 donemi igin ortalama karliliginin konvansiyonel
bankalarinkine benzer oldugu; bunun da kiimiilatif (kriz 6ncesi
ve sonrast) karhiliktan kaynaklandigy, kriz ncesi yiiksek karlili-
gin daha biyiik risk alma stratejisi tarafindan yonlendirilmedigi
vurgulanistir. Sonug olarak biiyiik Islami bankalarin kiigiik olan-
lara kiyasla daha iyi sonug verdigi, bunun sebebinin de daha ¢ok
gesitlendirme, 6lgek ekonomileri ve daha giigli itibarin bu iyi
performansa katkida bulunmus olabilecegi belirtilmistir. Bu du-
rum, mevcut bankalarla rekabet edebilecek biiyiik ve iyi yone-
tilen Islami bankalarin kurulmasi ve sektériin gelistirilmesinin
onemini ortaya koymustur. Calismada, Islami bankalarin kredi
ve aktif bitytimesi, kriz sirasinda konvansiyonel bankalarinkin-
den en az iki kat daha yiiksek oldugu, bu da biiyiiyen bir pazar
paymu ve daha biiyiik denetleme sorumlulugunu ortaya ¢ikar-
mustir. Diger yandan, yitksek 6deme giicii, Islami bankacilik
finansmanu igin nispeten daha giiglii talebin karsilanmasini ve
istikrarl dig derecelendirmelerin korunmasini kolaylagtirmistur.
Daha az etkilenen tiiketici sektoriine borg vermek, giiglii kredi
ve varlik bitytimesinin desteklenmesine yardimci olmustur. Ca-
ligmaya gore, kiiresel kriz Islami bankalara dayanikliliklarini ka-
nitlama firsat1 verirken, ayni zamanda 6nemli zorluklar: ele alma

geregini de ortaya ¢ikarmus, likidite riskinin 6nemine duyulan
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ihtiyaci daha iyi tanimay1 saglamistir. Bu nedenle, iyi isleyen
bir likidite yonetimi altyapisi olusturmak temel bir 6ncelik ha-
lini almugtir. Ayrica, Islami bankalar igin diizenleme yapan ve
standart belirleyen otoritelerin, denetim ve yasal altyapisi hizla
degisen Islami finansal goriiniim ve kiiresel gelismelerle ilgili
aksiyon almalarinin elzem oldugu vurgulanmugtir. Caligmaya
gore, bu konudaki reform gabalari kiiresel reform giindemiyle
uyumlu olmalidir; sektoriin verimli ve stirdirtlebilir bir gekil-
de buytumesini kolaylastirmak i¢in diizenlemelerin ve finansal
triinlerin daha fazla yakinsamasi ve uyumlagtirilmasi gereklidir.
Bunun igin de Islami bankalar ve denetgilerin gerekli insan kay-
nagin gelistirmek i¢in birlikte ¢aligmasi gerekmektedir.

Beck, Demirgii¢-Kunt ve Merrouche (2010)7, Islami bankacilik
ile konvansiyonel bankaciligin birlikte uygulandig: 22 iilkeyi de
igine alan 141 Ulkede 1995-2007 yillarin1 kapsayan ve Regres-
yon Analizini uyguladiklar caligmalarinda, Islami banka-
larla konvansiyonel bankalar arasinda is modeli, etkinlik, varlik
kalitesi ve istikrar baglaminda fazla bir fark olmadigini, genel
olarak Islami bankalarin gérece etkinsiz, ancak daha yiiksek
aracihik oranlarmna sahip, aktif kalitesi ve saglamlik (istikrar)
bakimindan daha saglikli bir yap1 arz ettiklerini, konvansiyonel
bankalarin Islami bankalara gore yiiksek paya sahip olduklary
piyasalarda daha maliyet etkin ama daha az istikrarli cahistikla-
rin1, yakin donemde yasanan 2008 krizinde Islami bankalarin
yiksek sermaye tamponlari ve likidite oranlariyla daha iyi bir
performans gosterdiklerini ve bu ézelliklerin s6z konusu Islami
bankalara 2008 krizinde yardimci oldugunu belirtmislerdir. Ca-
ligmada, Islami bankaciligin fikhi uyumlu iiriinlerinin gelenek-
sel finansal aracilik teorisini kullanarak kurumsal problemlerine
etkileri tartigilmustir. Teoride, Islami bankaciligin is yonelimi,
verimlilik, risk alma ve istikrar agisindan 6zsermaye benzeri

dogasinin 6nemli yansimalar1 6nerilmekle birlikte, anektotsal
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kanitlarin, Islami bankalarin is modelinin geleneksel bankalarin
is modelinden gok farkli olmayabilecegi degerlendirilmistir. Ca-
lismanin ampirik tahminlerinde, Islami ve konvansiyonel ban-
kalar arasinda ¢ok az farklilik oldugu saptanmugtir. Bu nedenle,
geleneksel ve Islami bankalarin iilkeler arasi ve bankalar arast
kargilagtirmasinin kesin sonucu, fikhi ilkelere uygun bankacili-
gin kargit etkilerinin birbirini ortadan kaldirmasi ya da bu iki
model arasindaki farkliliklarin genellikle varsayildigindan daha
kiigiik olmasina neden olmustur. Bununla birlikte, calisgmada Is-
lami bankalarin sektore girisinin giderek arttigini goren tilkele-
rin diizenleyici ve denetleyici zorluklarinin oldugu, Islami ban-
kalarin daha fazla paya sahip oldugu iilkelerde faaliyet gosteren
konvansiyonel bankalarin daha etkin maliyetle ¢alistiklar1 ancak

daha az istikrarli oldugu sonucuna varilmistir.

Parashar (2010)%, Kérfez Ulkelerinde 2006-2009 yillarini kap-
sayan ve Rasyo analizi uyguladigi calismasinda, katilim banka-
larinin 2008 finansal krizi sirasinda sermaye orani, kaldirag ve
ortalama 6zkaynak getirisi agisindan mevduat bankalarna ki-
yasla daha fazla zarar gérdiigiini, konvansiyonel bankalarin ise
ortalama varlik ve likidite getirisi agisindan katilim bankalarin-
dan daha fazla zarar gérdiiklerini, bununla beraber 2006-2009
yillar1 arasindaki dort yillik donemde, katilim bankalarinin kon-
vansiyonel bankalardan daha iyi bir performans gosterdigini or-
taya koymugtur. Caligmada, Islami ve Konvansiyonel bankalarin
CAR (Sermaye Yeterlilik Rasyosu), CTI (Maliyet/Gelir orani),
ROAA (Ortalama Aktif Getiri Orani), ROAE (Ortalama Oz-
kaynak Getiri Oran1), LA / TA (Likit Varliklarin Toplam Var-
liklara Orani) ve E/TA (Ozkaynagin Toplam Aktiflere Orani)
oranlar1 kriz 6ncesi ve kriz sirasinda grup ici kargilagtirilmustur.
Islami bankalarin 6rnek donem boyunca geleneksel bankalar-
dan daha iyi performans gosterdigi, istatistiksel olarak anlamli

sonuglar elde edildigi, bu durumun Islami bankalarin karlilik
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agisindan daha iyi performans sergiledigi, dort yil boyunca ge-
leneksel bankalardan daha yiiksek sermayelesme performansi
gosterdigi caligmada ayrica ele alinmugtir. Her ne kadar Islami
bankalarin Sermaye Yeterlilik Rasyolar1 asag1 yonli bir egi-
lim gosterse de, kriz 6ncesinde ya da sirasinda konvansiyonel
bankalardan daha yiiksek bir performans sergiledigi sonucuna
ulagilmugtir. Yapilan analiz, kriz sirasinda Islami bankacihigin
sermaye yeterliligi ve kaldira¢ agisindan, konvansiyonel banka-
ciligin ise ortalama aktif ve likidite getirisi agisindan daha fazla
zarar gordiigiinii gostermektedir. Kriz doneminde, hem Islami
hem de konvansiyonel bankalarin 6zkaynak karlihig: agisindan
zarar gordugi vurgulanmistir. Son olarak, ROAAnn kriz 6n-
cesi ve sirasinda Islami bankalar i¢in dnemli 6lgiide yiiksek ol-
dugu bulunmugtur. Kriz sirasinda iki bankacilik tiirii arasinda
ortalama ROAE agisindan 6nemli bir fark olmamakla birlikte,
Islami bankalarin krizden énce daha yiiksek orana sahip oldugu
belirtilmistir. Caligmanin sonucuna gore Islami bankalar, analiz
donemi boyunca geleneksel bankalardan daha iyi performans
gostermislerdir.





