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Cep Kitaplan Dizisi

Bu dizide, alaminda uzman kisilerin Islam iktisadinin temel ku-
rum ve meselelerini ele aldigy kitaplara yer verilmektedir. Ele ali-
nan konular, teorik bir derinlikten ziyade her seviyeden insanin
kolaylikla anlayacag bir bicimde verilmistir. Dizide okunmast ko-

lay ve kisa eserlere yer verilecektir.

Dizide Yer Alacak Diger Kitaplar

Omer Demir, Ahldk ve Ekonomi

Faruk Tasct, Sosyal Refah: Biittinciil Bir Perspektif

Muhittin Kaplan, Fayda

Yunus Kutval, Ozgur Kanbir, Cevre ve Ekoloji: Islam Iktisad Yaklasum
Omer Torlak, Girisimcilik: Degisim ve Deger Yolculugu

Saffet Kose, Ticaret

Yunus Emre Aydinbas, Tasarruf

Isa Yilmaz, Deger: Iktisadi Bir Yaklasim



Mehmet Fatih Bugan

Lisans egitimini 2012 yihnda Afyon Kocatepe Universitesi [sletme
Bolumunde; Yiksek Lisans egitimini 2015 yilinda Gaziantep Uni-
versitesi Isletme Bolumiinde, Doktora egitimini ise 2018 yilinda
Gaziantep Universitesi Isletme Bolimiinde tamamlamsur. Yik-
sek lisans tezini “Katithm Bankalan ile Konvansiyonel Bankalarin
Etkinliklerinin VZA ve Malmquist TVF Endeksi ile Karsilastirl-
mast” bashgiyla, Doktora tezini ise “Borsa Istanbul'da Islami Hisse
Senedi Endeksi Olusturulmasina Yonelik Bir Yaklasim Onerisi”
adiyla tamamlamistir. Halen finans alaninda calismalart devam
etmektedir.

Hande Caliskan Terzioglu

Lisans egitimini 2015 yihnda Bulent Ecevit Universitesi Isletme
Bolumunde; Yuksek Lisans egitimini 2017 yilinda Tekirdag Na-
muk Kemal Universitesi Saglik Yonetimi Boluminde, Doktora egi-
timini ise 2021 yilinda Tekirdag Namik Kemal Universitesi Tktisat
Bolumunde tamamlamistir. Yuiksek lisans tezini “Kadina Yonelik
Siddetin Belirleyicileri: Turkiye Ornegi” bashgiyla, Doktora tezini
ise “G20 Ulkeleri icin Finansal Baskinin Olctlmesi ve Finansal
Baski Yayihm Etkisinin Incelenmesi” adiyla tamamlamistr. Halen
iktisat alaninda calismalar1 devam etmektedir.
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Onsoz

Finansal sistem, gunltk hayatimizin énemli bir parcasini
olusturmaktadir. Kredi kart1 ile alisveris yapiyor, ATM den
para cekiyor, ev araba gibi ihtiyaclarimiz icin kredi aliyor
veya doviz alim-satimi1 gerceklestiriyoruz. Farkh ihtiyaclar
ve icinde bulundugumuz farkh finansal durumlar, yeni fi-
nansal ¢coztimleri gerekli kilmakta ve finansal sistem, gu-
numuz iletisim araclarmin da yardimiyla hizh cozamler
uretmektedir. Boylelikle sturekli gelisen ve buytyen bir fi-
nans sektor ile karsi karsiya kalmaktayiz. Son yillarda adi-
ni1 stk¢ca duydugumuz Islami finans sistemi de gerek klasik
finansal sisteme alternatif olarak degerlendirilmesi gerek
finansal kararlarinda din saiki ile hareket eden bireylerin
ekonomik ihtiyacini karsilamasi baglaminda merak uyan-
diran ve ilgi goren konularin basinda gelmektedir.

Ulkemizde ve ozellikle Islam tlkelerinde faiz hassasiyetine
sahip bireylerin bankacilik, sigortacilik, emeklilik planla-
mast vb. konularda Islami finans sistemine yonelimleri art-
maktadir. Halihazirda karmasik bir artn yelpazesine sahip



Islami Finans Perspektifinden Borsa

olan finans sisteminde Islami finans araclarinin cesitliginin
artmasl da bireylerin finansal olgular1 anlamasini daha da
zorlastirmaktadir. Ginden gune gelisen ve buytyen finans
sektoru ile finansal okuryazarhk, bir zorunluluk haline
gelmektedir. Ctinku ancak finansal okuryazar olan bireyler
ve kurumlar bilincli birer finansal tiiketici olarak finansal
erisimde problem yasamayacaklardir. Finansal okuryazar-
lik kavrami, uluslararast kamuoyunun dikkatini ¢ekerek
onemine otoritelerce atifta bulunulmaktadir. Arastirmaci-
lar tarafindan da ilgi ile karsilanmis ve finans literatiirunde
gun gectikce kendisine daha genis capta yer bulmaktadir.
Akademik calismalarin yani sira finansal egitime sahip ol-
mayan bireylerin yararlanabilecegi eserlerin sayisinda da
artislar goralmektedir.

Islami Finans kavrami, genel anlamda cesitli finansal fa-
aliyet ve islemlerin Islami kurallar cercevesinde uygulan-
dig1 sistem olarak tanimlanabilmektedir. Islami finansi
gunimuzdeki modern finans anlayisindan ayirt eden en
temel ozelligi ise sistemin faiz olmadan calismast ve nakdi
finansmanin s6z konusu olmamasidir. Dustik risk mode-
liyle dikkat ceken Islami finans sistemini yaygin bicimde
kullanan Asya ve Ortadogu bolgeleri, yasanan son mali
krizlerden diger bolgelere kiyasla daha az etkilenmistir.
Bu durum basta Avrupa olmak tizere diger bolgelerde, Is-
lami finans kurumlarimin kurulmasinda gerekli olan yasal
altyapinin duizenlenmesinde etkili olmustur. Islami finans
kurumlari, fonlarn transferinde aracilik, tahsilat islemleri,
doviz islemleri, kredi karti, ATM, internet ve telefon ban-
kacihgl, odeme islemleri ile kiralik kasalar gibi klasik ola-
rak sunulan finansal hizmetlerin yaninda, sukak gibi yeni
finansal trunler de tanitmis ve gelistirmislerdir.

Bu baglamda Islami finansal okuryazarlik konusuna odak-
lanan cahsmalara ihtiya¢c duyuldugu acikuir. Bu kitabin
amaci da kolay okunur ve kolay anlasihir bir sekilde Islami



Onsoz

finans perspektifinden borsa konusunu ele almaktr. Bu
dogrultuda borsa konu baslig alunda yer alan temel konu-
lar kisa metinler halinde verilmistir. Bu kitapta hem klasik
anlamda finans sistemi ele alinmis hem de Islami finans
perspektifinden karsilastirmali olarak detaylandirnlmistir.
Yazarlar olarak kitabin ilgili literattire katki saglamasini
ve okuyucunun istifade edebilecegi bir kaynak olmasimi

umuyoruz.

Xi






Giris

Ekonomilerde karar verme birimleri, tiiketimden arta ka-
lan fonlarini tasarruf ederler ve bu tasarruflar yatirimlara
donusur. Ancak cogu durumda tasarruf sahipleri fonlar-
ni1 cesitli nedenlerle yatinma donusttremeyebilirler. Diger
yandan yatirnm yapacak taraflarin da yeterli sermaye bi-
rikimi mevcut olmayabilir. Dolayisiyla yatirim ve tasarruf
sahipleri farkll birimlerden olusabilir. Boyle durumlarda
fon ihtiyact olan tarafin, fon fazlasi olan tarafi bulmasi ve
fonlarmni belirli bir getiri karsiiginda odung almasi gereke-
cektir. Aksi takdirde hem yatirimci yeterli sermayeyi elde
edemeyecek ve yatinmlarini gerceklestiremeyecek hem
de tasarruf sahipleri birikimlerini degerlendiremeyecektir.
Boyle bir ortamda birikim sahipleri birikimleri olctsun-
de yatirim yapmadiklar stirece kit kaynaklarn bir kismi
atil durumda kalacak, kaynaklarin etkin bir sekilde tahsisi
soz konusu olmayacaktir. Bir diger sorun, buytik olcekli
yatirimlar icin gerekli olan sermayenin birikimi meselesi-
dir. Kucuk birikimler bir araya getirilip kullanilmadiklar
takdirde yine atil durumda kalabilecek ve buytik olcekli



Islami Finans Perspektifinden Borsa

yatirimlar yalnizea buytk 6lcekli sermaye sahipleri tarafin-
dan gerceklestirilebilecektir. Ekonomik refah ve buytime
icin gerekli olan yatirimlarin yapilabilmesi, fon fazlasi ve
fon ihtiyaci olan taraflarin bulusmasi ile mumkin olacak-
tir. Soz konusu taraflarin nerede, ne sekilde, hangi sartlar
alinda bulusacag; hangi sartlar altinda ne kadarlik bir fon
transferinin gerceklestirilecegi; guvenli bir transfer sure-
cinin nasil gerceklesecegi ve fon oding alan tarafin geri
odemelerinin kontroluntn kimin tarafindan yapilacag
gibi sorular akla gelecektir. Bu sorularm her birinin ceva-
b1, finansal sistemi olusturan unsurlarin izahi ile mumkun

olacakur.

Kitabin birinci boluminde finansal sistem ve unsurlari-
na deginilmistir. Bu kapsamda finansal piyasalar, finansal
araclar ve finansal kurumlar bu bolumde izah edilmistir.
Konvansiyonel finans sisteminin unsurlarina deginildikten
sonra ikinci boliimde borsa konusu ele alinmistir. Bu kap-
samda bolum icerisinde borsa temel kavramlar ve iceri-
sindeki piyasalar ele alinmistir. Piyasalarin alt pazarlarinin
neler oldugu, katthm kurallarinin neler sundugu ve ice-
rikleri incelenmistir. Ardindan borsalarin finansal cerce-
vedeki yerine deginilerek ilk borsadan guntimiize uzanan
yola deginilerek borsalarin kuresellesmesi hakkinda bil-
giler verilmistir. U¢unca bolumde 6ncelikle Islami finans
sisteminin temel prensiplerinden bahsedilmistir. Ayrica
finansal sistemin unsurlari, Islami finans perspektifinden
yeniden ele alinmistir. Bu dogrultuda pay piyasasi, bore-
lanma araclari piyasasi (sukuk), emtia piyasasi (murabaha)
ve vadeli islemler piyasast hakkinda temel duzeyde bilgile-
re yer verilmistir. Son olarak borsalarin Islami acidan one-
mi ele alinmis ve konvansiyonel endeksler ile farkliliklart
aciklanmistir. Sonug kisminda ise genel bir degerlendirme
yapilmustir.



