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Islami Finans Dizisi

Bu dizide, Islami finans ile ilgili giincel eserlere yer verilmektedir. Dizide Islam
ekonomisi, Islami finans ilkeleri, Islam ticaret hukukunun temel ézellikleri, Islami
finans kuruluglarinin felsefesi, modelleri ve araglar1 olmak tizere genis bir yelpazede
kitaplar yer almaktadir.
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Fatih Kazana

Trabzon dogumlu olan Kazanc, lisans egitimini 1993 yilinda Kara-
deniz Teknik Universitesi Miihendislik Fakiiltesinde birincilikle ta-
mamlamustir. Kazancy, yiiksek lisans egitimini 1997 yilinda yine ayn
tniversitenin arastirma gorevlisi kadrosunda tamamlayarak yiiksek
mithendis tinvanini almugtir. Tkinci yiiksek lisans egitimini Istanbul
Sabahattin Zaim Universitesinde Uluslararasi Finans ve Katiim
Bankacihg programinda 2014 yilinda tamamlayan Kazanci, 2019 yi-
linda Istanbul Sabahattin Zaim Universitesinde Islam Ekonomisi ve
Uluslararas Finans Bilim dalinda “Merkez Bankalarinin Faizsiz Ban-
kalar Uzerindeki Islev ve Etkileri: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Ban-
kast Ornegi” adli teziyle doktorasini tamamlayarak doktor tinvanini
almugtir. Kuveyt Tirk Katihm Bankasi A.$’de Dis Ticaret ve Hazine
Operasyonlar1 Departmaninda Yonetici olarak gorev yapmakta olan
Kazancy, ayni zamanda Istanbul Sabahattin Zaim Universitesinde 6g-
retim gorevlisi statiisiinde ders vermektedir. Kazancr'min temel ¢alisma
alanlari; Islam ekonomisi ve finansi, uluslararasi finans, dis ticaret ve
hazine uygulamalary, sermaye piyasalari, merkez bankacilig ve katihm

bankacihigidir.
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Takdim

2008 Mali Bunalimindan sonra diinya giindemine getirilen
faizsiz bankacilik, giiniimiizde birgok tilkede ilgi gormektedir.
Ulkemizde katilim bankalar1 olarak bilinen faizsiz bankalar, in-
san merkezli ve iiretim eksenli Islam iktisadinin ilkelerine gore
kurumsallagtirilmaktadir. Faizsiz bankacilik sektori, finansal
kaynaklarini sembolik degerler ticaretinden ok reel degerlerin
tiretimine, ticaretine ve sabit yatirimlara kanalize ettiginden bu-
nalimlardan daha az etkilenmekte, tiretim eksenli olmasindan
dolayu ise fiyat istikrarina ve iktisadi bitytimeye daha fazla kat-
kida bulunmaktadirlar. Bu nedenle, son yillarda, faizsiz bankalar
kiiresel diizeyde daha fazla ilgi ekmekte ve bu bankalarin finans
sektoriindeki paylar1 giderek artmaktadir.

Fiyat istikrarin1 saglama ve ekonomik biyiimeyi siirek-
li kilmakla goérevli olan Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi,
ikili bankacilik yapisina sahip olan diger tilkelerde oldugu gibi
konvansiyonel ve katilim bankalarma sundugu para politikas
ve para piyasast ile arag ve triinleri etkilemekte ve yonlendir-
mektedir. Cari faizli bankalar ile faizsiz bankalarin finansal arag
ve yontemleri farkli oldugundan, mevcut faizli bankacilik siste-

mine gore gelistirilen arag ve yontemlerin oldugu gibi katilim



xii Merkez Bankalar1 ve Faizsiz Bankacilik

bankalar: tarafindan kullanilmasinin zorunlu kilinmasi, uygu-
lamada 6nemli sorunlara yol agmaktadir. Islam iktisadinda fi-
nansal deger sahiplerinin tiretimin hem getirisini hem de riskini
paylagmalar1 esas kabul edilmektedir. Halbuki faizli bankalarda
finans sahipleri rizikoyu iistlenmeden finansal degerler tizerin-
den gelir elde etmektedirler. Faizli bankalar i¢in kullanilan para
piyasasi arag ve drinlerinin katilim bankalari i¢in kullanilmasi,
hem faizsiz finans kuruluglarinin rekabet giiciini zayiflatmakta
hem de bu kurumlar vasitasiyla finansal kaynaklarin1 degerlen-
direnlerin giiveninin zayiflamasina yol a¢gmaktadur.

Fatih Kazanci, bu galigmast ile ikili bankacilik yapisina sahip
olan Tiirkiye'de ve diger bazi iilkelerde merkez bankalarinin uy-
guladiklar1 para piyasasi arag ve tiriinlerini incelemis ve bu arag-
larin fiyat istikrari ve siirdiirebilir ekonomik bityiime tizerindeki
etkilerini tahlil etmigtir. Ayrica inceledigi bazi tilkelerde merkez
bankalarinin ikili (dual) finansal sistemleri gercevesinde faizsiz
bankalar igin gelistirdikleri degisik faizsiz iiriin ve uygulamalar:

iktisadi ve fikhi agidan incelemigtir.

Kazanci, TCMB'nin iilkemizde 1980’li yillardan beri faaliyet
gosteren katilim bankalar igin fikhi agidan uygun yeterince yeni
tirtin gelistiremedigini, buna karsin TCMB'nin faizli bankalar i¢in
siirekli yeni tiriin gelistirmekte oldugunu ve sembolik degerler
tizerinden yeni yol ve yontemler bulmaya gayret ettigini vurgu-
lamaktadir. Bu gayretlerin faiz oranlari temel alindiginda, para
arzini artirarak enflasyona yol a¢tigini ve yatirim maliyetini artur-
makla igsizlik ve gelir dagilimindaki dengesizlige ortam hazirlads-
g1 agiklamakta ve bu uygulamalarin, TCMB'nin asil iglevlerinin
basinda gelen fiyat istikrar1 ve siirdiirebilir biiyiime hedeflerine
ulagilmasini giiglestirdigini tespit etmektedir. Kazanci, kitabin
son boliimiinde tilkemizde faizsiz bankalarin rekabet kapasitesini
gelistirmek, fiyat istikrarina ve siirdiirebilir birytimeye katkilarin
artirmak tizere yeni Oneri ve tavsiyelerde bulunmaktadur.



Takdim xiii

Katilim bankalarinda uzun yillardir ¢alisan Kazanci, uygu-
lamalar: yakinen takip eden bir aragtirmaci olarak, TCMB'nin
katilim bankalarina yonelik 6nerdigi yeni faizsiz para piyasasi
drinlerinin katilim bankalarinin likidite yonetimini kolaylasti-
racagini ve bu finans kurumlarinin reel deger iiretimine katki-
larin1 artiracagini vurgulamaktadir. Béylece yazara gore, katilim
bankalar1 fonlarini daha fazla tiretime, ticarete ve yatirima yo-
neltmekle hem fiyat istikrarina hem de siirdiirebilir biytimeye

daha fazla katkida bulunabileceklerdir.

Bugiin begeriyetin en 6nemli sorunu, finansal degerlerin
tiretime kanalize edilmeden sembolik degerler tizerinden faiz
yoluyla kir elde edilmesinin yol agtig1 iiretim titketim denge-
sinin giderek bozulmasi ve gelir paylasgimindaki adaletsizligin
dayanilmaz boyutlara ulagmasidir. Para-mal dengesinin saglan-
mast ve reel degerler tretiminin artirilmasiyla, kiiresel diizeyde
ve iilkemizde fiyat istikrarinin ve siirdiirebilir bitytimenin sag-
lanmasinda Islam iktisadi ve faizsiz finans kurumlarinin 6nemli

katki saglayacagi kanisindayim.

Bu eserin yazar1 Fatih Kazancry: tebrik eder, bu ¢aligmay:
bilim, finans kesimi ve iktisat politikalar1 uygulayan karar alic1-

larin bilgisine arz ederim.

Prof. Dr. Arif ERSOY
Ekim 2019, Istanbul






Onsoz

Elinizdeki kitap doktora tezimden iiretilmigtir. Doktora tezimin
konusunu aragtirirken, meslegim geregince, tezimin katilim
bankaciligina katki yapmasi ilk disiindigiim hususlardan bi-
risiydi. Turkiye'deki katilim bankalarinin ellerindeki likiditeyi
yonetirken verimli ve en azindan piyasa oranlari kadar kr elde
edebilecekleri bir ortamin mevcut olmamasi, beni bu konu-
da aragtirma yapmaya sevk etmisti. Konu hakkinda tilkemizde
fazla aragtirma olmasa da diinyada, bilhassa Malezya ve Korfez
Bolgesi tilkelerinde bazi galigmalar yapilmugti. Danigmanim Sa-
yin Prof. Dr. Arif Ersoy ile konuyu paylastigimda, bu konunun
onemli ve Tiirkiye'deki katihm bankacilig: sektérinin sikin-
tilarindan biri oldugunu vurgulayarak, tez konusuna merkez
bankalarini da dahil etmemi 6nerdi. Konuyu rektér hocamiz
olan Sayin Prof. Dr. Mehmet Bulut ile de istisare etme imkani
buldugumda, konuya sadece likidite yonetimi agisindan degil
faizsiz bir ekonomik sistem igerisinde merkez bankalarinin para
politikasini nasil ¢alistirabilecegi tizerine egilmemi tavsiye etti.

Boylece tezimin konusu da netlesmeye baslamis oldu.

Sonug itibariyla tezimin konusunu “Merkez Bankala-
rinin Faizsiz Bankalar Uzerindeki Islev ve Etkileri: Tiirkiye
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Cumbhuriyet Merkez Bankasi Ornegi” olarak belirledim. Bu tez
ve akabinde olusturulan bu kitap, Tiirkiye’de bu konu hakkinda
yapilan nadir ¢aligmalardan biridir. Aragtirma yaptigim tilkeler,
diinyada faizsiz bankaciligin gelismis oldugu iilkelerdir. Bu iilke-
ler Giineydogu Asya'da Malezya; Korfez Bolgesinde Bahreyn,
Kuveyt ve Birlesik Arap Emirlikleri; Avrupa'da ise Ingiltere'dir.
Bu iilkelerde faizsiz bankacilik sektorii gelismis seviyede olup
bu iilkelerin merkez bankalari, tilkelerinin ikili finansal sistemi-
ni de kontrol edip diizenleyen bankalardur.

Secilen ilkelerde merkez bankalarinin para politikalari-
na nasil yon verdiklerini ve faizsiz bankacilik sekt6riine hangi
faizsiz trtnlerle ulagtiklarini arastirdim. Ayrica bu driinlerin
fikhi altyapilarini inceleyerek iilkemizde uygulama alanlarinin
olup olmadigini belirlemeye ¢alistim. Sonrasinda tilkemiz mer-
kez bankasinin hem konvansiyonel hem de katilim bankaciligt
sektoriine hangi trtinleri sundugu tizerine aragtirma yaptim.
Aragtirma sonucunda katilim bankacilig sektoriine gok az iiriin
sunuldugunu farkederek bu agigin, uygulamadaki diinya 6r-
neklerini de dikkate alarak, fikhi agidan uygun hangi triinlerle
kapatilabilecegine odaklandim. Son olarak, iilkemizde katilim
bankacilig: sektorii tizerinden de parasal aktarim mekanizmasi-

n1 ¢alistirabilecek bir yaklagim ortaya koymaya caligtim.
Okuyucu bu kitaby, iilkemizde katilim bankacilig: sektorii-

niin bitytime ihtimalini de g6z 6niinde bulundurarak okumali-
dir. Mevcut konjonktiiriin faizsiz finansal sistemi destekledigi
goz oniine alindiginda, 6niimiizdeki yillarda TCMB; para po-
litikas1 yonetiminde konvansiyonel bankalara uyguladig: faiz
oranlarini katilim bankacilig1 iizerine de uygulamaya devam et-
tiginde, parasal aktarim mekanizmasinda mevcut aksakliklara
ek olarak farkli sorunlarla da kargilagabilecektir. Bu kitabin so-
nunda 6nerilen yaklagim, katilim bankalari tizerinden de parasal
aktarim mekanizmasini aktif olarak ¢aligtirabilecek bir yaklagim



Onsoz xvii

olup, sonugta merkez bankasinin bu yaklagim sayesinde nihai
hedefi olan fiyat istikrarini ve sirdiiriilebilir bitytimeyi saglama-

da tilkemize daha fazla katki saglayabilecegini disiniiyorum.

Bu ¢aligmanin gekillenmesi ve kontrolii siirecinde danigman
hocam Sayin Prof. Dr. Arif Ersoy’un emegi ¢ok biiytiktiir. Ken-
disi siireg igerisinde saburla ve etkin bir sekilde engin bilgi ve tec-
riibesiyle bu ¢alismaya biiyiik katkida bulunmustur. Bu nedenle
kendisine siikranlarimi bir borg bilirim.

Istanbul Sabahattin Zaim Universitesi Rektorii Sayin Prof.
Dr. Mehmet Bulut’a yapmis oldugu katkilardan ve Istanbul
Universite’sinde gorevine devam eden Sayin Prof. Dr. Servet Ba-
yindir’a yiiksek lisans ve doktora egitimim siirecinde hem ver-
digi dersler hem de tez asamasinda yapmus oldugu katkilardan

dolay1 minnettar oldugumu ifade etmek isterim.

Fatih Kazanci
Ekim 2019, Istanbul



